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Gli istituti cercano di escludere il ricorso
alle forme di impiego pili rischiose
- forme di impiego pil1 riscl
PAGINA A CLIRA DI 2010 vista, adettadegliammini- medici & la piit esposta sugli
Vitaliano I’ Angerio stratori, la diminuzione del ri-  strutturati vistiiz,g miliardiin-
Marco lo Conte schio. Il secondo elemento &  vestiti {al 2009). Ma un altro
Le obbligazioni strutturate  che gli strumenti finanziari in  ente finito nelle pastoie finan-
tornano a far paura. Preoccu-  panciaaEnpamhannoavuatobi-  ziarie & stato quello degli agen-
pando gli iscritti alle Casse di  sognodiulterioriristrutturazio-  ti di commercio {Enasarco):
previdenza che, come emerso  ni costate 84 milioni. Non ulti- 1,3 miliardiinvestitiintali stru-
dalla recente indagine della mainfinelastoriadelbondirlan-  menti. La Cassa aveva inietta-
Commissione parlamentare di  dese da18 milioni: sullacquisto  to 780 milioni in Anthracite,
vigilanza, hanno investito ben  la Cassa ha aperto urinchiesta  bond poi ristrutturato, e che
5,48 miliardi in strutture finan-  interna(siveda«IlSolez40re»  oggisichiama Cms. Soltantoi
ziarie, parial 34,5% delloro pa-  dileri). A frontedelle difficoltd, costi legali di tale operazione
trimonio mobiliare eal19,8% di & scattata la richiesta a Mario  sono stati 2,1 milioni. Enasar-
quellocomplessivo {(congliim- Monti, international advisor di  ¢co, perd, sarebbe a una svolta:
mobili) in base ai dati 2009. A Goldman Sachs, di indicare le  &incorsodaunpaiodisettima-
far riaccendere lattenzione sul  best practices internazionali neun’operazione che hacome
tema, sono stati cinque ordini  per la gestione di Enpam. Fino  oggetto gli investimenti tossi-
dei medici (Bologna, Catania, al maggio 2010, consulente fi-  cialtermine dellaqualele per-
Ferrara, Latina, Potenza) che nanziarioesperto(econsigliere centuali di incidenza degli
hanno presentato un esposto  nel eda Enpamy era stato il do-  strutturati scenderanno (a fi-
ad autoritd giudiziarie, Corte cente della Bocconi, Maurizio  ne zo11) ali729 sulla parte mo-
deicontie Commissione parla-  Dallocchio. biliare ¢ all'8,809 sullintero
mentare, per far luce sui«com- , patrimonio.
plessiinvestimenti patrimonia- Operazione Enasarco ; :
lieffettuati daEnpamnegliulti- Invalore assoluto,laCassadei Monitoraggio Inarcassa
mi anni»: a fronte di tali opera- Inarcassa{architettie ingegne-
zioni una societa di consulenza ri) presenta un'esposizione a
{SriCapital Advisers) ha accer- titoli strutturati per un valore
tato «undanno patrimoniale di di 824 milioni, pari al 16,39 del
oltreun miliardo dieuro». I ver- patrimonio complessivo e al
tici della Cassa dei medici han- 24,49 del mobiliare. Quote in
no agito in giudizio contro Sri riduzione, fa sapere P'ente, do-
chiedendo un risarcimento di po Puscita dal portafoglio di
43 milioni. E stata annunciata Bon! ebralturaln due di quest titoli: il primo,
anche un’azione penale contro per un valore di 20 milioni &
chiavrebbe diffamato e calup- giunto a naturale scadenza ed
niatol'ente, & stato rimborsato; il secondo
& La parola bond da sola pud & stato venduto «per esigenze
Isette Ldo Enpam essererassicurante.Loémolto  di asset allocation» realizzan-
Dentro il portafoglio Enpam, menoquandovieneabbinataal  dounvalore sopralapari Pro-
quello che scotta sono sette  termine wstrutturatos. Ecco segue poiil monitoraggio su ta-
Cdo, obbligazioni strutturate perchébisognastarneallalarga:  letipologiadistrumenti: al mo-
perunvalore nozionale dicirca il primo motivo é chei mento non si registrano de-
301 milioni. Strumenti finanzia-  rendimenti delle obbligazioni fault o un «deterioramento
ripivolte ristrutturaticonsuc-  strutiurate sono sempre dellaqualita del credito».
cessive spese ¢ commissioni  variabili nel tempoe aleatori, in : ;
agli esperti. Uno diquestibond  quantolegati altandamentodi L Piccoli
&lo Xelo IT Camelot, il cui per-  uno{o pill} altri strumenti Enpacléinfase diriflessione. Il
corso di trasformazione viene  finanziari. Da cid discende lo neo presidente Alessandro Vi-
spiegato nell'articolo a fianco.  strettolegame con la seconda sparelli, nominato di recente
Duegli elementidasegnalareril  parola da conoscere bene: sta valutando la situazione: 1
primo riguarda il bilancio della «derivaton, un'opzione nelcaso  consulenti del lavoro sono tra
Cassa dei medici che fin dal  deibond struiturati, che guelli che hanno investito in
2008 aveva 400 milioni nel fon-  scommette sull'andamento Anthracite (28 milion). Consu-
do oscillazione titoli per copri-  futuro di uno o pid indici di lente Enpacl (dal 2002) & Man-
re parte delle potenziali perdite  Borsa oppure di uno o pili titoli gusta Risk, cosl come per
daCdo.Cifracalatanegliannifi- azionari.Coninfinite PEnpam.
noad arrivare ai 296 milionidel  combinazioni possibiti.  PIFRQDLEIONE RISERVATA
. . R . Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile. .
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’esposizione
GUITVESTIRENTL IRTITOLI STRUTTURATI DELLECASSE PREVIDEMIIALY
Patrimonio % strutturati/ Patrimonio % strutturatif
Ente | Strutturati mobiliare patrimonio complessivo patrimonic complessive
Enpav (veterinari} 156123 297.575
Enpam {medici) 6.724.701 11.185.123
Epap {pluricategorie) 18.097 419.042 501318
Enasarco . )
(agenti di commercio) 1.343.000 2.836.652 47.34 6.431.307
Inarcassa - . .
(ingegnen e architetti) 324720 3.369.282 24,48 5.036.424 16,38
Enpacl ;
(consulenti del lavoio) 85.000 379.554 2239 598.422 14,20
Onaosi* {assistenza . )
orfani sanitan) 30.500 265531 11,49 427.793 7,13
Enpaia {agricoltura) 80.000 853.040 9,38 1.314.453
Enpaf (farmacisti) - 476,152 - 1291321 -
Eapap (psicolog) - 396,055 - 537,593 -
TOTALE 54N7.820 BEMNISL 34,57 YR SANCY S 987
| Nata: valoninnmghata di eura; dan al 31 dicemnbre 2009; {*) attve d1 Onaos & nfente al 3L dicembra 2008 Fonte: indagine Commmssione parlamentare divigrlanza |
LERUOVESTRATEGIE DEGLI ERTY
VETERINARL MEDICY AGENTT INARCASSA CORGULENTT
Dal preventive 2011 Cambiodi governancee Enasarco ha avviatods Perlacassadiingegnerie  Allacassadeiconsulenti
dell'Enpav emerge che gli maggiore trasparenzanella  duesettimana architetti continuail dellavoro{Enpacl) sisono
investimenti (34 milioni) proceduradegli un'operazioneche @ maonitoraggio degh appenainsediati (119
saranno realizzatitenuto investimentiper lEnpam. 1l finalizzata a ridurreilpeso  strutturatiin portafoglio maggio)il neo presidente e
conto «della necessitd di cdasta analizzando il dei prodottistrutturatisul  manessuno, almomento,  ilnuovoconsiglied
effettuare una scelta che progetio presentate da patrimonio complessivo secondol'ente, évicinoal  smministrazione. Viene
contemperila sicurezza Mario Monti, international  dellente pensione. Se default. Ovetitolisone chiestotempo per
conlesigenza diuna advisor diGoldman Sachs,  liniziativadovesse usciti dal patrimonic analizzarela situazione
soddisfacente redditivita sulle best practice deifondi  andare in porto, la senza effettinegativi. Oa degli strutturati. Da
degliimpieghi». Il 44% pensione europel. Avviata  percentuale di questi quiuncalodella segnalare che Enpacl
degliinvestimentifinirdin  un’inchiesta interna per strumentifinanziariverrd  percentuale ditali {come Enasarca)étragli
bond a breve, medioe risolverelagranadelbond  pitche dimezzataentrola  strumentisulpatrimonic  entipensioneche hanno
lungotermine Irishlife finedel 2011 complessivo investito in Anthracite
Previdenza profession isti Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile. Pagina 2
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Domani, garantisce Poste Italia-
ne, la situazione dovrebbe lenta-
mente migliorare, Per il momento
pero, in questo sabato caldo e con
la cittd non ancora in fuga verso il
mare, gli uffici postali hanno, in
molte zone della citta, lavorato nel-
T'emergenza: con il sistema informa-
tico in difficolta, operazioni a rilen-
to e, in alcuni casi, chiusura degli uf-
fici. Immancabili le code e le prote-
ste. All'ufficio di via Capitan Ottobo-
no 27, al Pigneto, dietro piazza dei
Condottieri, le persone erano co-
strette ad aspettare all’esterno, col
sole a picco. Ingresso, rallentato, di
una persona per volfa. Coda, prote-
ste, molti costretti a tornare indie-
tro senza aver effettuato 'operazio-
ne,

In ogni caso, Poste Italiane «si
scusa con i propri clienti per i rallen-
tamenti nella erogazione dei servizi
presso i propri sportelli. Inconve-
niente dovuto al malfunzionamen-
to del software verificatosi sui siste-
mi centrali Ibm sui quali appoggia-
no le attivita degli uffici postali».

Per stessa ammissione di Poste
Italiane, gli uffici hanno lavorato a
singhiozzo: «Hanno operato oltre il
normale orario di chiusura consen-
tendo l'erogazione dei servizi a tutti
i clienti in attesa e garantendo cosi
oltre 6 milioni di transazioni, il pa-
gamento di oltre 180 mila pensioni
e l'acceftazione di olire 1.200.000
bollettini, nella media delle attivita
abitualmente svolte». Chi non fosse
riuscito a fare le operazioni deside-
rate, dovrebbe avere vita pilt sempli-
ce fin da domani. Se non tutti, alme-
no le categorie pili bisognose: «
pensionati che non hanno potuto ri-
scuotere la pensione a seguito dei
rallentamenti lo potranno fare con

Il caso «Disfunzioni colpa del sistema centrale Ibm»

Ancora caos per 1 bollettini
E Poste Italiane chiede scusa

le consuete modalita a partire da»
domani, «lunedi 6 giugno». Di cer-
to, in seguito al blocco dei sistemi
informatici delle poste, «sono mi-
gliaia - attacca V'associazione dei
consumatori Aduc - le persone che
hanno subifo un danno, e siccome
non si tratta di una situazione deter-
minatasi in seguito a calamita o ca-
sualitd, i motivi per ottenere un rim-
borso ci sono tuiti, I danni 1i ha su-
biti, per esempio: chi doveva paga-
re una multa al codice della strada
ed era I'ultimo giomo valido: gli im-
porti sono raddoppiati; chi doveva
pagare una utenza e nella prossima
bolletta gli verranno addebitati inte-
ressi e more; chi doveva pagare una
tassa comunale come Tosap, Ici o al-
tro, dove le penali anche per un
giorno di ritardo sono salatissi-
me...».

Disagi

Lunghe code negli
uffici postali

servizi al rallentatore

Sicurezza

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile.
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Heazo, [medid

Camelot
smontato

(e pagato)
quattro volte

Strutturate. Ossia com-
plesse, articolate, complica-
te,costruite inmododafarin-
cagsare al sottoscrittore una
cedola annua, in caso di rag-
giungimento di una serie
molteplicedivaloridi merca-
to. Sono le obbligazioni strut-
turate collegate apanieri diti-
tolidicredito, i pitcolpitidal-
la recente crisi finanziaria.
Traqueste occupanounruo-
loparticolare i Cdo,collatera-
lized debt obligation, ossia
bond con un debito a garan-
zia. Che hanno creato pit di
un grattacapo alle Casse di
previdenza. Laloro comples-
sitd combaciaconlaloro opa-
cita: & difficile monitorarne
la performance, calcolarne 1
costi, circoscriverne il valo-
re e stabilire una volta per
tutte la scadenza, visto che
spesso la durata viene allun-
gata {oltre a miettare nuova
liquidita) per non iscrivere a
bilancio le perdite.

Tanti i dubbi su tali stru-
menti finanziari che, in molti
casi, hanno bisogno di essere
smontati e ristrutturati poco
dopoil collocamento. Con an-
nessi costi per i consulenti.
Prendiamo, ad esempio, il ti-
tolo Xelo T Camelot, uno dei
sette Cdo al centro della re-
cente polemica in Enpam
{medici). Acguistato dalla
Cassa il 16 novembre 2004
per 37.5 milioni di euro, Xelo
Camelot & untitolo zerocou-
pon senza rating. Originaria-
mente doveva rimborsare
{nel 2016} «'ammontare no-
minale corretto delle even-
tuali perdite sul basket credi-
tizio sottostantes. Xelo Ca-
melot faceva parte del porta-
foglio gestito da Cortal Con-
sors {rete di private banking
all'epocanel gruppoBop Pari-
bas, ceduta nel 2006). Come
altre, questa struttura dove-
va guadagnare con irialzi dei
sottostantie garantire il capi-
tale incaso diribassi. Invece?
Otto mesi dopo la sottoscri-
zione, il 27 luglio 2005, Came-
lotsubivala prima ristruttura-
zione, cui n'é seguita ur'altra
ily marzozoo7: entrambe pre-

cedentilacrisidei mutui «tos-
sici». E poi ancora due ristrut-
turaziont la primaneldicem-
bre 2000, costata all’Enpam
12,2 milioni di euro, secondo
quanto risulta dal bilancio
2000 {nel quale si attestava
un valore di mercato di Xelo
ridotto fino al 41,39 del valo-
re iniziale). Operazione che
insieme a quella dell’anno
successivo,dicui nonsicono-
sce ancorailcosto, hamaodifi-
cato molti aspettide] Cdo: so-
stituito il gestore {che ora &
Matrix), allungata la scaden-
za(dal2016 al 2020}, modifica-
toil panieredititolisottostan-
ti (85 invece che 38} e soprat-
ttto injettata nuova liquidi-
ta, pariai8.2 milioni dieuro, il
48,506 del valore iniziale. Ol-
tre all'introduzione nel tito-
lo, come garanzia collaterale,

di un BTp strip scadenza 1°

novembre 2029, acquistato
per 34,8 milioni, con un valo-
re nozionale di go.5 miliont:
prezzo che il sottoscrittore
Enpam mette subito a bilan-
cio, anche se soltanto allasca-
denza incassera capitale pila
tttele cedole.

Nellaristrutturazione ciso-
no poi le commissioni pagate
alportfolio manager (Matrix)
e ai controllori del rischio
{Mangusta Risk). Enpam ha,
infatti, stabilito che per moni-
torarne il nischio, Mangusta
percepiscalo 01556 del valore
nozionale dei Cdo, compresi
collaterali e liquidita: circo-
stanza curiosa, viste che uno
strumento a garanzia (BTp),
setale, non#rischioso. Ladeli-
bera del’Enpam del 27 no-
vembre 2009, stabilisce inol-
tre che al gestore Matrix ven-
£4 FiCONOSCiLia UNa Commis-
sione dello 0209 sull'intero
nozionale, quindi anche sul
collaterale agaranzia. Alcon-
trario le commissioni di per-
formance sono parametrate
sul valore pili basso, ossia
quello nominale.

DRIFRODUIIONE RISERVATA
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INTERVISTA Giorgio Jannone Comm. parlamentare
L] L L]
«Ridurre i controllori
L] L] L L]
e favorire la fusione degli enti»
TMAGIECONOMICA
Ministerodel Welfare, del- unozerovirgolaqualcosaper ot-
la Giustizia, la Commissione fenere frutti e consulenze enor-
bicamerale di vigilanza sugli mi. Ancor pili se vengono sotto-
Enti; poi il Nucleo di valutazio- scrittie ceduti titoli a rischio de-
ne della spesa pensionistica e fault, che provocano perdite per
infine la Corte dei Conti, Una gliiscrifti.
folladivigilanti,che nonsiéac- Cosac'e da cambiare in que-
corta di un sensibile scosta- sto mondo?
mento di prezzo per ilbond di Nonsiamolamagistratura, ab-
Trish Life (si veda Il Sole 24 biamo vincoli maggiori. Ma ulti-
Ore diieri). Presidente Janno- mamente abbiamo introdotto il
ne, com'e possibile? criteriodi tempestivitadellinda-
E vero, ci sono troppi soggetti gine: significa convocare subito
a vigilare. Sarebbe bene unifor- le Casse interessate a un evento
mare i controlli riducendo an- specifico. Come nell'ultimo caso
che i controllori, rendendolipic. cheriguardal'Enpany appenaab-
incisivi & tempestivi. Anche i . biamo ricevuto Vesposto abbia-
troppicontrollisonounadisper- «50n0 ié%% hotcone gi‘fggﬁi} moconvocato ingiornatai verti-
sione dienergia. Daparte miaho  p&r advisor e gestor ci dell'ente, che hanno chiesto
cercato di uniformare la docu-  Pasutnnonta non ostacoell  qualche giorno per raccogliere il
mentazione. s materiale e rispondere alle do-
Su che carte pud mettere gli le verifiche dello Staton mande dei membri della com-
occhi la commissione di vigi- missione parlamentare. Dacam-
lanzabicamerale che leiguida? Non esplicitamente, anche se  biare ¢'& tanto: alcuni enti potreb-
Periodicamente analizziamoi  qualche volta & stato in qualche  bero accorparsi, riducendo Cda
bilanci, a partire dagli vltimi. E - modo evocato. Nessuno mette e consulenze esterne, che costi-
poi imponiamo agli enti di pub-  indiscussione lautonomia, maé  tuiscono una fonte di spesa non
blicarli sui loro siti web. Abbia-  prevalente linteresse collettivo:  irrisoria. E insieme responsabi-
mo convocato e ascoltato tutte  si creatoil principio per cuise  lizzare chi governa gli enti. Cer-
le Casse senzaeccezione alcuna,  unente vain defanlt arisponde-  te decisioni sembrano prese in
sulla presenza di titoli tossici. E re &lo Stato, che halafacoltaeil  base alla duratadei mandati. Sa-
un'atiivitd di moral suasion sui  dirittodiindagare sucidchesifa  rebbe uiile poi rendere obbliga-
decisori. Al quali chiediamouna  conipatrimoni degliiscritii. toria la banca depositaria, stru-
precisa assunzione di responsa- Avete sollevato Pattenzione  mento di irasparenza. Il lavoro
bilita: non & piti possibile trince-  anche sugli advisor delle Cas-  dellanostra Comimissione & pro-
rarsidietro il ratingdiuntitolo.  se.Perché? ficuo e il ministro Sacconi ha la-
Spesso si sente rivendicare Questo sistema & un boccone  voratobene, malaforzadellelob-
Pautonomiadellagestionedel-  ghiotto, forse il pil grande siste-  byhabuongiocosulladebolezza
le Casse, Vi & capitato di scon- ma di investimenti di liquidita  delsistema parlamentare.
trarvi contro questo muro? italiano. Basta farsi riconoscere © RIPRCDUETONE FISERVATA
. . R . Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile. .
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Referendum. Atteso per martedi il verdetto della Corte costituzionale - Sui quesiti divisioni bipartisan nei partiti

Nucleare alla prova Consulta

Istanza del Governo: testo della Cassazione inammissibile - I1 Pd contrattacca

Celestina Dominelll
ROMA

Sarad l'ultimo scontro prima
del verdetto degli elettori. Marte-
di, davanti alla Consulta, chiamata
a pronunciarsi sull’armmissibilita
del quesito sul nucleare, come ri-
formulato dallaCassazione, i Go-
vernoproverdadisinnescare lami-
nadelreferendum. E il Pd, ha fatto
sapere ieri I'avvocato Gianluigi
Pellegrino, chiederd «il rigetto
dell'istanza dell’esecutivoy.

1l Governo, che ha presentato
una memoria difensiva alla Corte
attraverso Pavvocatura dello Sta-
to, punteri cosi a dimostrare che
la Cassazione & andata oltre i suoi
compiti. Perché a quest’ultima
spetta solo una verifica formale

te dovra valutare nuovamente la
chiarezza, l'omogeneita e Iunivo-
cita del quesito e non & affatto un
passaggio formaley. In casianalo-
ghi, osservainveceilcostituziona-
lista Alessandro Pace, legale
dell'Ttalia dei valori, «la Corte ha
sempredato 'ok, ma & pursempre
un giudiziow. Altri colleghi di Pa-
ce,vadetto, nonhanno poimanca-
todiesprimere qualche perplessi-
ta sulla decisione della Cassazio-
ne. DaGiovanni Guzzetta-che,su
Facebook, ha definito «contraddi-
toriox il quesito del nucleare - ad
Augusto Barbera che parla senza
mezzi termini di «una forzaturay
dellaCassazione.

Intanto, perd, Popposizione
continualamobilitazione per cen-
trare I'obiettivo del quorum che
preocccupa, e non poco, anche Sil-
vio Berluscond. Sebbene unfedelis-
simo del premier come QOsvaldo
Napoli getti acqua sul fuoco.
«Non cisaranno conseguenze per
il governow. Il Pdlha deciso di gio-
care la carta della liberta di voto
per depotenziare la consultazio-
ne, manella maggioranza simolti-
plicano i distinguo. Anche la De-
stradiFrancescoStoracesi &smar-
cata invitando a votare tre sl
(sull'acqua e sul nucleare} e anon
ritirare la scheda sullegittimo im-
pedimento. Ivertici del Carroccio
devono ancora sciogliere la riser-
va anche se il senatore Pd Ignazio
Marino si & detto sicuro jeri che il
popolo leghista «andra a votare e

GLI SCHIERAMENTY voterd sby, una previsione confer-
Berlusconiteme che venga mata dal governatore Luca Zaia &
raggiunto il quorum dal sindaco di Varese Attilio Fon-

Costituzionalisti perplessi
sulla riformulazione
da paite della Suprema corte

dei requisiti e non anche ulteriori
valutazioni «sostanziali». Con il
decreto omnibus,saralatesisoste-
nuta dai legali di Palazzo Chigy, il
Governo non ha fatto una modifi-
ca meramente «formale», ma
«una innegabile e sostanziale di-
versita disceltay rispetto alle nor-
me sul nucleare sulle quali erasta-
to promosso il referendum. Lacui
natura, si legge nella memoria,
«nonépiitabrogativa, ma proposi-
tivasenon consultivay, inquantoi
nuovi commi al centro del quesito
referendario (1 ¢ 8 dellarticolo 5
del DI omnibus} non riguardanc
pitlapossibilita «direalizzare cen-
trali nucleari né didar corsoauna
politica energetica» fondata
sullatomo.

Insomma, PEsecutivo tentera
di convincere i giudici che il refe-
rendumsulnucleare non hapitira-
gione di esistere e nel Pdl pit di
qualcuno speraancorain unribal-
tamento del match. «La Cassazio-
ne hadifattotrasformato Vistituto
del referendum da strumento per
abrogare norme dilegge invigore
a un processo alle intenzioni del
Governo~avverte Peppino Calde-
risi (PdD), fine conoscitore della
materia essendo stato promotore
di moltireferendum-. OralaCor-

tana,ormai schierati per dnoal nu-
cleare (1 primo} e stall’acqua pub-
blica (entrambi).

Distinguo che suonano positiva-
mente dalle parti del Pd e dellTdv
dove lobiettivo &«deberlusconiz-
zarew ilreferendum per portareal-
le urneanche il popolo del centro-
destra. Per questo ieri, dal suo
blog, Antonio Di Pietro, ha ribadi-
tocheireferendum«nonsonoele-
zionipolitiche camuffate». Anche
senoné passatainosservatalame-
moria difensiva dell'Esecutivo
che, secondo l'ex pm, «& Pultimo e
disperato tentativor di invalidare
la consultazione, mentre il presi-
dente nazionale dei Verdi, Angelo
Bonelli,haliquidato liniziativaco-
me«'ennesimosabotaggio del go-
VErnom.

CRIPRODEIONE RESERVATA

AHRL

Quattre quesitl. 11 12 8 13 giugna referendum su acqua pubblica {due schede), nucleare elogittimo impedimento

Nucleare
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Le posizioni dei partiti
lverticedellaleganonha presouna  governatoreZaiadirasi ai quesiti
posizioneufficiale, lofard domani. sull’acqua e aquello sul nucleare, il
Ma alcuni esponenti di punta del sindaco di Varese Fontanaha
Carrocciosisono gia espressi. Il annunciato 2sisull’acqua
Tl partito si @ espresso, per bocca davanti alla Consulia controil
dellostesso Silvio Berlusconi,per  quesitoriformulato dalla
lalibertddicoscienza. IlPdLha Cassazione ritenendolo
anchepresentatoun'istanza inammissibile
Illeader dell UdcPierferdinando  propone un si sul legittimo
Casinihainvitatogli elettoriad impedimento, noai quesiti
andare avolare. Lasvalineanoné  sull'acqua e liberia di coscienza
univoca sui 4 quesiti: egli sulnucleare
Future e liberta Flihalasciatolibert3dicoscienza  Granataha annunciato che voterd
ma il suoleader, Gianfranco Fini, quattro s, ltalo Bocchinovoterdno
ha sottolineato che «@ giusto ai quesiti sull'acqua (come Della
andare avotaren . Fabio Vedova) esiasterra sugli altri
Partito demooration  IIPd & schierato ufficialmente su Mac’&qualchevoce fuor dal coro:
quattrosi. Ed é«impegnatissimo»s,  Matteo Renzie Sergio
comeha dettoilsegretario Chiamparinohannoannuncialo
Bersani, araggiungereilquorum.  duenosull’acqgua
I partito di Antonio Di Pietro &il chiedere ai parliti di fare un passo
principale arteficedellacampagna  indietro: «Credo che sui palchidelle
referendariaed & compattissimosui  manifestazioni di chiusuranon
4 sk Nlleaderieri@tornato a dovrebbe esserci neppure unlogon
Sinistraeliberta Messun distinguo in Sinistra referendum sara un plebiscito, ha
ecologiae liberta chevoterd perd deciso dinon chiudere la
quatiro si. llmovimento di Nichi campagnareferendaria congli
Vendola, perilgualeil altripartit
Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile. .
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Avvocati d’affari. [ ricavi dei primi 100 aumentano del 3,7%
@ e ® &

Studi legali in crescita:

®

® d’ [ ::I "' & 2 ® 1 & d ®
MILAND T
Giro d'affari in crescita per I primi per fatturato

iroostudilegali pitiattivi inTta- .
lia. Lo scorso anno il fatturate D3t in milioni di euro
complessivo ha visto un incre-  Studio legale Fatt. 2010 | N. avvocatl*
mentodel37waquotaLgotmi-  Bonelli Erede Pappalardo 214
liardidi euro,secondoidatidel _Chioment 275
Centro Studi TopLegal. Unri- _Gianni Origoni Grippo & Partners 334
sultato che evidenziaunaripre- _Pirola Pennuto Zei 414
sadellacrescitadopolostopre-  _NCm_ 205
gistratonel 2009 rispettoall’an- _Freshfields 89
no precedente, quando i ricavi _Clifford Chance 124
erano rimasti sostanzialmente _PLA Piper 123
invariati. Nel complesso P840, _Leg3nce i 130
del fatturato viene, perd, realiz- Kstudio Associato 191
zato dal soes deglistudilegali. Cleary Goltlied (’{’

Nella classifica per fatturato ausn&s? Lerz - 75
lo studio legale Bonelli, Erede e Cgaer henzie ?;’
Pappalardo (Bep) & stato rag-
g_iuprﬁo in vetta pda Chiomenti D‘ewey & LeBoeuf 85
con ricavi a 128 milioni di euro Linklaters +7
Seil primo hachiuso Fesercizio Trifirg & Partners +6
praticamente in linea con 'an- Pavia e Ansaldo 96

- . Maisto e Associati 39
no precedente, ilsecondohavi- Sutti o1
sto unacres_mtadel g1ro_d a?fan ERmald 6 Associati 21
del 4% grazie ad operazioni co-
me Ipo di Enel Greenpower e | (¥)Sodi piil collaboratori Fonte: stime Centro Studi TopLegal |
la cessione da parte di Terna
dellarete rinnovabile al private
equity inglese TerraFirma.Bep  Zei, che si collaca al quarto posto  ecc.) ha ricominciato a muoversi.
ha, invece,seguito Unilever nel-  conoismilionidiricavieqigpro-  Ilsettore delle energie rinnovabili
lacessione di Findus, Iride nel-  fessionisti. Segue, poi, Notm con  continuaad essereunodei pillatti-
lafusione conEnlaelaristruttu-  yymilioni eadistanzail primostu- v, anche grazie al quarto conto
razione di Risanamento. «Do-  dioeuropeoFreshfieldsconsznii-  energias ha osservato Francesco
po alcuni anni difficili per gli  lioni, davanti a Clifford Chance  Gianni, fondatore e senior part-
studilegali, duranteiqualileat-  conso,0 milioni di euro. Peril 2011 ner dello studio legale Gianni, Ori-
tivita si sono concentrate so- zoni, Grippo.
prattutto nel settore del restruc- L'incremento maggiore ri-
turing e del contenzioso, vi so- LOSCENARIO spetto al 2000 & stato, poi, regi-
no interessanti segnali diripre-  La ripresa dell'attivita strato da DlaPiper,conunacre-
sadel mercato del M&A, del pri- dopo lo stop del 2009 scita del 33,596 a quota 49.4 mi-
vateequity e del capital market. lioni. Al nono posto dellaclassi-
Anche numerosi investitori © dovuta soprattutto ficasi posiziona Legance, lo stu-
stranieri stano guardando con  a unrecupero dell’M&A dio nato dallo spin off nel di-
interesse alnostro paese,inpar-  Buone prospettive nel 2011 cermbre 2007 diGianni, Origoni
ticolare nel settore energetico e Grippo quando &s professioni-
edellusso. Visono dungue buo- sti {di cui 17 partner) decisero
ne prospettive di ripresa per il siamo moderatamente ottimisti,  diintraprendere unanuovaav-
201» commenta Alberto Sara-  infatiiil nostrobudgetprevedeun  ventura professionale. Legan-
valle, presidente del consiglio  buontassodicrescitadellanostra  ce oggi conta 120 avvocati e un
degliassociatidi Bep. attivitd. Il mercato mostra segnali  fatturato di 46 milioni.

Al terzo posto si posiziona  positivi: ricominciamo a lavorare Chiude latop ten Kstudio As-
Gianni, Origond, Grippo & Part-  su quotazioni in borsa, l'attivita  sociato con 44,7 milioni di giro
ners con g7 milioni di fatturato e dei fondi di private equity 2 inri-  d’affarie g1 professionisti.

334 avvocati, secondi per numero  presa, il settore della finanzasira- Mo.D.
solo allo studio Pirola, Pennuto, ordinaria (fusioni, acquisizioni CRIPRODLZIONE RISERVATA
Avvocati Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile. Pagina 8
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«Siamo in attesa»

ROMA — Dice che non c’é il rammarico di chisié
aria di smobilitazione al dovuto fermare senza aver
Forum, dice che sono in potuto «spiegare bene le
stand by. Dice anche che, reali conseguenze di
certo, la delusione g, Fukushima, il fatto, per
impossibile negarlo: esempio, che i giapponesi,
«Avevamo sviluppato una non sufﬁme{xtemente
bella attivita, gli italiani preparati all'evento, hanno
stavano cominciando a poi o_perato _bgne eridotto il
ragionare sul nucleare, rischio al minimo, come non
diciamo che si andava avvennea Cléer_nob_yb. f:
diffondendo una ora, ch_e si fe}. Si chiude?
riconsiderazione del tema, N0, Siamo in attesa.
Poi & accaduto un fatto gSpelEt}‘i‘mﬁ.l refeflendu_rln.
nuovo, Fukushima, che ha CICRE € Caro che se 1 "
cambiato le carte in tavola 3?&2;2;;’:?35?1?{%%1&200 €
sull'onda dell'emotivita. sul nucleare ir; Italia sarebbe
gggic&)eﬁ:t&%gflﬁom € definitivamente chiuso. In
nucleare, per adesso dice che gaxlls: pc gg;rigzéegﬁg erta
«81 va avanti per U'ordinaria riparlare :[‘uttavia sard un
ammlmstlfamope». Percirca  ginattito sul futuro perché
un anno ha guidato quel non ¢’¢ pilt un programma
movimento di uomini, da attuare, ci sard una lunga
aziende ?l hd_le)e tct}'lte Volleva fase di riflessione nella quale
niaprire 1t d1batiino su dovremo vedere anche come
nucleare in Italia dal punt() Si Comporteranno gli altri
di vista dei favorevoli, Paesi. A parte la Germania,
provocando anche gli altri non hanno chiuso
polemiche, come nel caso del tutto le porte al
dello spot della partitaa nucleare».
scacchi andato in onda per Mariolina lossa
qualche giorno e poi sospeso
dal Giuri. Adesso, dice, resta
Promotore Chicco Testa

Nucleare Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile. Pagina 9
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%2 | Controcorrente Ricotti, docente al Politecnico di Milano: la Finlandia fa i reattori di terza generazione nonostante Fukushima

E 1l nuclearista resto solo: ma 'atomo non ¢ 1l diavolo

Tra i pro centrali Veronesi, Treu e Ichino. Boncinelli: noi razionali abituati alla minoranza

ROMA — 1l nuclearista, di questi
tempi, & solo.

Sull'acqua si discute, perfino sul
legittimo impedimento si discute,
Sul nucleare, dopo quel che é acca-
duto in Giappone, cosa argomenta-
re? 1l nuclearista evita occasioni
pubbliche, tuttavia tiene contatti e
non fa passi indietro. «Votero "no”
al referendum, sia pur senza spe-
ranza — dice Edoardo Boncinelli, il-
lustre genetista, laureato in fisica
—. 10 50 pero che fra 7o anni 'Ttalia
dovra tornare al nucleare», Tutta Ia
vita, dice Boncinelli, & una scelta
del male minore e il nucleare &
U'energia piit pulita: basti pensare
ai guasti del petrolio negli oceani.
«Essere nuclearisti — continua —
e difficile come essere razionali. E
siamo di fronte a una grande ma-
rea irrazionale... Pazienza, sono abi-
tuato a vivere in minoranza».

Tiziano Treu é docente di diritto
del lavoro, fu ministro con Dini,
Prodi, D’Alema. Un anno prima del
terremoto in Giappone firmo, con
altri 71, una lettera per il segretario
pd, Bersani. Lo invitavano a non

chiudere le porte al ritorno del nu-
cleare programmato dal governo
Berlusconi: «Il nucleare non e di si-
nistra né di destra...». Oggi Treu di-
ce: «Capisco la pausa di riflessione,
ma continuo a non credere che il
nucleare sia il demonio: La ricerca
non deve essere fermata». Treu an-
dra a votare "no" alla cancellazione

del nucleare; «Ci sentiamo ogni tan-
to con Chicco Testa...». Testa fu lo
scandalo di tutti i Verdi, quando da
presidente di Legambiente passt a
fare il presidente dell’Enel e si con-
verti al nucleare,

Telefonate, incontri riservati. Pa-
rola d’ordine fra i nuclearisti: tace-
re, non apparire. Anche il presiden-

te dell’Agenzia per la sicurezza nu-
cleare, Umberto Veronesi, tiene un
profilo basso, pensa che in questo
momento la politica (contro o pro
Berlusconi) prevalga su qualsiasi te-
si tecnica. Veronesi e i quattro con-
siglieri dell’Agenzia si riuniscono
ogni settimana, Studiano il decom-
missioning, lo smantellamento del-

le centrali spente, cercano il sito
per i rifiuti radioattivi. Ma hanno
stabilito: niente dibattiti, si rischia
di trovare gente poco informata e
aggressiva, alla Beppe Grillo...

Uno dei consiglieri, il professore
del Politecnico milanese Marco Ri-
cotti, dice soltanto: «Peccato non ci
sia stata la possibilita di informare
i cittadini dal punto di vista tecni-
co-scientifico». E sogna la Finlan-
dia: «L1 stanno costruendo i reatto-
ri di terza generazione, dopo il ter-
remoto in Giappone nulla si é fer-
mato. E soprattutto hanno una ge-
stione condivisa, bipartisan, delle
informazioni tecniche».

Pietro Ichino, professore di dirit-
to del lavoro che firmo la lettera a
Bersani, & cautissimo per lealta col
partito: «Quello di Fukushima eé sta-
to uno tsunami anche per gli orien-
tamenti dell’opinione pubblica
mondiale. Capisco bene i motivi
che determinano lo schieramento
del Partito democratico in questa
campagna referendaria, nonostan-
te che io resti dell’opinione espres-
sa pubblicamente prima di quel di-
sastro. D'altra parte, la disciplina di
organizzazione pur in un partito
aperto e pluralista, mi impone di
astenermi dal fare campagna in sen-
so contrario».

I nucleare in Italia ha una storia
contrastata, con i suoi numi tutela-
ri. Uno & Pelice Ippolito, segretario
del Comitato per 'energia nuclea-
re, anni 50, che ayvio il programma
nucleare italiano e fu poi fermato
da un’inchiesta per peculato nel
suo ente, Fu arrestato, condannato
e alla fine graziato: forte resto il so-
spetto che petrolieri e industriali
elettrici avessero contribuito alla
caduta, Molti anni pitt tardi, Umber-
to Colombo, presidente Enea, disse
che le centrali italiane erano ormai
inaccettabili, ma aggiunse che del
nucleare non si poteva fare a meno.
Prepar0 un piano triennale per la ri-
cerca ('94-"96) che il Parlamento ne-
anche discusse.

Franco Debenedetti, imprendito-
re ed ex senatore ds, sintetizza cosi
1o stato d’animo nuclearista: «Biso-
gna continuare a studiare centrali
pilt sicure, ma dire "nucleare mai”
e sbagliato, perché non sappiamo
come sostituirlo. Prima o poi la
mancanza di energia ¢i spingera a
ritornare al nucleare». Debenedetti
non va a votare, spera che non ven-
ga raggiunto il quorum.

Andrea Garibaldi

& RIPRODUZIONE RISERVATA
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Marco
Ricolti
Docente,
48 anni
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Peccato non ci sia stata
Ia possibilita di informare
i cittadini dal punto di
vista tecnico-scientifico
Tiziano

Treu

Senatore pd,
71 anni

9

Capisco la pausa di
riflessione, ma continuo
a non credere che il
nucleare sia il demonio
- Edoardo
Boncinelli

Genetista,
70 anni

*

Votero no, sia pur senza
speranza. Ma tra 70
anni so che ltalia dovra
tornare al nucleare

Nucleare
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3% | Lintervista Aloerto CI0, docente di Economia industriale a Bologna: «Bisogna essere pronti a pagare il prezzo delle fontl alternative»

«Cost1 e Incentivi, operazione trasparenza sulle rinnovabili»

" 1 nucleare e un progetto per il futuro. Rinnova-
bili, riduzione dei consumi e investimenti sul-
... la ricerca di idrocarburi sono politiche per il
presente, qualunque sia I'esito del referendum
sull’atomo. Alberto Clo & uno dei maggiori esperti
di energia. Nel biennio 1995-96 & stato ministro
dell'Industria nel governo Dini e fino allo scorso
maggio consigliere Eni. Oggi si considera «libero
da ogni impegno», salvo quello di professore di
Economia industriale all'Universita di Bologna. II
suo ultimo libro: «Si fa presto a dire nucleare»
(Edizioni Il Mulino, 2010).
Lei si definisce un «nuclearista non pentito».
Ci sara ancora spazio per U'atomo in Italia?

b

1l governo ha gia dato quaranta
miliardi e ne arriveranno altri cento
Ma sara un onere sulle bollette

«Penso di no. E una lunga storia, iniziata male
e finita peggio. Non si puo riprendere il discorso
sul nucleare, dopo un quarto di secolo, senza una
base di consenso politico e sociale. Meno male
che le imprese non hanno ancora firmato i con-
tratti per le nuove centrali, altrimenti i contri-
buenti avrebbero dovuto rimborsare gli oneri».

Se i piani del governo dovessero essere can-
cellati dal referendum si dovra studiare una
nuova politica energetica?

«Un momento. C'é un primo errore che dobbia-
mo evitare: I'apporto del nucleare si sarebbe con-
cretizzato da qui a 15-20 anni. Se arrivera lo stop
definitivo, le scelte dell’oggi per il domani non ne
saranno condizionate, Partiamo da un dato: la cri-
si economica ha riportato indietro I'orologio dei
consumi elettrici di un decennio. Nel frattempo si
& verificato un forte aumento della dotazione di
impianti, con U'installazione di 30 mila megawatt
di potenza elettrica. Oggi abbiamo un eccesso di
capacita produttiva con centrali che stanno giran-
do a bassissimo regime».

Il punto, perd, ¢ ridurre la dipendenza dal-

R

Testero e, nello stesso tempo, contenere le emis-
sioni inquinanti. Quindi?

«Quindi bisogna favorire il contenimento dei
consumi e, certamente, puntare sulle rinnovabili.
Anche se qui occorre un’operazione trasparenza».

Sui costi?

«Certo, sui costi. Il governo italiano ha gia di-
stribuito 40 miliardi di incentivi a vario titolo. Ci
sono state diverse correzioni, ma la previsione é
che ne arriveranno altri 100 miliardi. Sard uno tsu-
nami che si abbattera sulle bollette degli utenti.
Solo per quest’anno si parla di un onere aggiunti-
vo di 6,5 miliardi. Bisogna dirlo ai cittadini: va be-
ne le rinnovabili, ma bisogna essere pronti a pa-
garne il costo».

La leva degli incentivi non la convince?

«Non sono contrario agli incentivi per princi-
pio. Ma sulle rinnovabili potevano e possono esse-
re usati meglio. Per esempio per premiare le fonti
che man mano sono in grado di camminare da so-
le, Oppure per spingere le industrie italiane del
settore a irrobustirsi a fronte della concorrenza
dei cinesi. E, infine, & necessaria un’azione di mo-
ralizzazione. Si sono visti comportamenti che defi-
nire scorretti & un eufemismo».

Ma le rinnovabili sono la strada giusta verso
Tautosufficienza energetica del Paese?

«Non scherziamo. L'indipendenza energetica &
un mito. Vale anche per gli Stati Uniti, figuriamo-
ci per I'ltalia. Rimarremo un piccolo gormmone in
balia dei mercati mondiali. Per questo bisognereb-
be incoraggiare la ricerca di tutte le fonti possibili
di energia. Dal nuovo carbone, agli idrocarburi e,
certo, anche alle rinnovabili. Purtroppo, pero, ve-
do che in Italia non é cosi».

Giuseppe Sarcina

@ RIPRODUZIONE RISERVATA
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La crisi ha riportato indietro
Porologio dei consumi. Bisogna
favorire un’ulteriore riduzione

Chie

Alberto Clo &
stato ministro
dell'Industria
(95-'96) e
consigliere
dell’Eni

Energia
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